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Warum konservative
Anlagen zum Risiko werden

Negative Zinsen waren fir fast alle Anleger und Berater undenkbar. Mittlerweile sind sie
Realitat geworden und die meisten Anleger sind indirekt, Giber Produkte, in die sie investieren,
bereits von Negativzinsen betroffen — Deutschland steckt in der Zinsfalle.
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Fiir Anleger erweist sich die Suche nach
lukrativen Ertrigen auf ihr Erspartes zu-
nehmend als Herausforderung. Die Ren-
diten deutscher Staatsanleihen liegen auf
historischen Tiefstinden — real verlieren
Investoren schon jetzt Geld. Was den
meisten noch nicht bewusst ist: Der an-
haltende Niedrigzins bedroht die Alters-
vorsorge. Werden Lebensversicherungen
ihre Garantien tatsichlich erfiillen? Sind
Tages- und Festgeld wirklich dauerhaft
sicher? Eckhard Sauren analysiert die
Auswirkungen der Zinsfalle und zeigt,
welche Anlageformen besonders betrof-
fen sind. Mit Bert Flossbach, Peter E.
Huber und Klaus Kaldemorgen geben
drei der namhaftesten deutschen Fonds-
manager in Interviews Orientierung fiir
mogliche Wege aus der Zinsfalle.
~Wir beschiftigen uns nicht nur intensiv
mit den erfolgversprechendsten Fonds-
managern, sondern insbesondere auch
mit den Marktrahmenbedingungen,
unter denen diese Fondsmanager agie-
ren, um attraktive Ertrige zu erzielen®,
teilt Eckhard Sauren mit. Ein GrofSteil
der konservativen Anlagestrategien, ins-
besondere mit Schwerpunkt im Renten-
bereich, hitten in den letzten Jahrzehn-

ten massiven Riickenwind gehabt: durch
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die Mirkte mit immer weiter riickliufigen Zinsen. Dadurch seien
die teils hervorragende Ergebnisse erzielt worden, doch: ,,Unter den
aktuellen Rahmenbedingungen haben sich die Méglichkeiten, zu-
kiinftig attraktive Ertrige zu erzielen, deutlich erschwert.” Bei vie-
len Strategien im Rentenbereich sei keine attraktive Ertrags-Risiko-
Konstellation mehr gegeben.
»Je intensiver wir uns mit den riickliufigen Zinsen auseinander setz-
ten, desto klarer wurde uns, dass ein Grofiteil der Anleger nicht
sinnvoll fiir die Zukunft aufgestellt ist“, so Sauren weiter. Alle diese
Anleger steckten in der Zinsfalle. Es gbte nur eine geringe Anzahl
von Portfolios, die entsprechend den aktuellen Marktrahmenbedin-
gungen basierend auf realistischen kiinftigen Ertragserwartungen
ausgerichtet seien. Sauren verspricht: ,Anhand konservativer Bei-
spielrechnungen, die sich in diesem Buch wiederfinden, belegen
wir, dass die Ertrags-Risiko-Konstellation vieler indexorientierter
Rentenstrategien und Unternehmensanleihen-Fonds mittlerweile
duflerst unattraktiv ist.“ Unabhingig von einer Prognose iiber die
weitere Zinsentwicklung gehérten die hohen Renditen an den Ren-
tenmirkten endgiiltig der Vergangenheit an, die Risiken schmerz-
licher Kursverluste nihmen zu. Gleichwohl seien hier immer noch
Milliardenbetrige investiert und nach wie vor fléssen viele Anlage-

gelder in diesen Bereich hinein.

Der Autor des Buches, Eckhard Sauren, griindete 1991 die
Sauren-Gruppe und spezialisierte sich auf die unabhingige Analyse der
Fibigkeiten von Fondsmanagern. Er verantwortet die Sauren-Dach-
Jonds und gilt als Pionier der qualitativen Fondsanalyse. Als Fondsma-
nager wurde er mehrfach ausgezeichnet und im Jabr 2011 von €uro
unter die , Kopfe des Jahrzehnis gewihls. Eckhard Sauren gilt bei Fach-

medien und bei Fachkonferenzen als anerkannter Experte.
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